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FONDO CHE INVESTE IN
“RISCHIO ASSICURATIVO PURO"
(Insurance Link Securities)
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Caratteristiche ILS -

FOMDO CHE TNVESTE IN “Insurance Link Securities” o *Rischio Assicurative®
= Fondo o irveste in "purg rischin assicurative™ vita & non vita

La maggior parte degli mvestiment] sond & 550 variabie,
= Investiment] in dollaro possono essere hecgiali in ELR

La wladifia® & inferion rispeiln slliresirenln obigabonaria & pamts o rating

PERCHE" INVESTIRE IM "Rizchio Assicurative®

* Hinima oofmelazicne tra e performance TLS @ § mencatl finanrar] radizionai.

* La compresson del rendimaent! non segue quella del tassl del governativ penche ta
remuneratone del rischio assicurstive solinstants & indipendents dalandemneno del
inss o rtenesse

= Incaso di riatzo Suturo del Uei & seguito di inflacione, [mgstto negativo &' molto
Emitatn dalla presenza della remmeadions Dasals sul lasso varabie,

* Ottimo strumento di sortituions delie gestion] separate o del fondi obblgazionar
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Esempi di Cat Bonds — Recenti emission| o
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Lindice di ssitone ha Finmsto medisments I7-8% anewo negll ultimi 10 sem
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Scurcy. Bipombarg. Data dom 31 Jeneary 2002 o 30 Jure 2015, Cad Bondy: Swiss Re Cat Bond ledex,
Egpetiss. WEECTAL Wond indes, Bonds. 57 Morgan Ciobal Aggregats Indes, Commodtes SAF Goloman
Sachs Commoity indes. Hedge Fuacs: HFFD Equally Wisghied Index, High Yiei Bonds. JPHisigan
Giohal HY index

Conclusioni o
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* Asgat class o nicchi con grande pobonaziale di cresct acoessiblie con liquidia®
quindicinale

*  Amrenie profilo & rischio/réomo;
= Ritormo annuale di dnta 6% con volatilta® del 2.35% p.a.
# Lina defie poche asset cass ad avere rikomi posith nel 2006

* Bassa comelarions all'arionacio, reddito fsso & cido degi imestimenti
# Diversificanions allinbesmo delfrssel dies — un eventd non impatts gh st bond
il st tempa

* ttima dversdficazions del portalinglio oon circa 100 emissionl
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